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ZADEVA: Poziv k sprostitvi makrobonitetnega ukrepa na podroéju kreditiranja
prebivalstva

Spostovani,

Ze ob najavi makrobonitetnega ukrepa na podro¢ju omejevanja kreditiranja prebivalstva, ki ga je Banka
Slovenije (BS) sprejela jeseni 2019 z veljavnostjo 1. novembra 2019, smo predstavniki gospodarstva
ugotavljali, da bo imel ukrep bistveno omejevalne posledice na dostopnost do kreditov dobrénega dela
slovenskega prebivalstva in posledi¢no na potrosnjo in investicije ter pozivali k ponovni oceni in
razmisleku o ustreznosti ukrepa, v Ze takratnem ¢asu opaznega gospodarskega ohlajanja. Ze ob
uveljavitvi ukrepa smo argumentirano izpostavljali, da utegne ukrep imeti ob&utne vplive v Sirsem
makroekonomskem smislu, in sicer (najmanj) na zniZanje zasebne potrosnje, gospodarske rasti in
davénih prilivov in ne nazadnje negativne vplive na poslovanje banénega sektorja ter poviganje
izpostavljenosti tveganju finan&ne stabilnosti, hkrati pa tudi na dejstvo, da je ukrep pretiran tudi z vidika
varovanja slovenskega prehivalstva pred prezadolzenostjo, saj je le to med najmanj zadolZenimi v EU
in je predstavljalo tudi v prejsnji svetovni finanéno gospodarski krizi najmanj tvegan segment
kreditojemalcev slovenskega hanénega sistema, za razliko od nekaterih drugih evropskih banénih
sistemov, kar je med drugim tudi posledica Ze druge obstojeée regulative, ki varuje potrosnika pred
prezadolzenostjo.

Zaradi predvidenih ob&utnih vplivov ukrepa na gospodarstvo, je le te obravnaval na svoji nujni seji 27.
novembra 2019 tudi Odbor za finance Drzavnega zbora RS in sprejel sklepe za ponovno oceno uginkov
ukrepa na gospodarstvo in dostopnost kreditov slovenskemu prebivalstvu.

Od uvedbe ukrepa je minilo Ze deset mesecev in gibanja kazejo, da so bili uginki ukrepa $e celo vedji
od predvidenih. Ze takoj po uveljavitvi ukrepa je priglo, zaradi mo¢nega negativnega vpliva ukrepa na
oceno kreditne sposobnosti prebivalstva, do drastitnega zniZanja kreditiranja prebivalstva tako
stanovanjskega, $e bolj pa potrodniskega. Iz februarja 2020 objavijenih podatkov BS o gibanju
mesecnih stanj posojil je razvidno, da je po izrazitem poveéanju odobrenih posojil v mesecu oktobru
2019, ki je najverjetneje odraz povetanega povprasevanja zaradi najave zaostritve makrobonitetnih
ukrepov, vidno Ze v novembru moéno znizanje. Na podrogju potro$niskih posojilih je celo ze takoj prvi
mesec prislo do neto odplaéil oziroma nominalnega znizanja stanja posojil, ki se je v mesecu decembru
2019 8e nadalje znizalo.

Dodatno so na posojilno aktivnost in predvsem na domace povprasevanje v obdobju od vkljugno
letosnjega marca dalje negativno vplivale tudi poslab$ane gospodarske razmere zaradi epidemije
Covid-19. V avgustovskih objavah BS informira, da se rast posojil od zatetka epidemije dalje e
dodatno hitro znizuje. Medletna rast potrogniskih posojil se je junija 2020 znizala ze na -1,7 %, ravho
tako pa se je pomembno upogasnila tudi letna rast stanovanjskih posajil, in sicer kar za polovico.
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UMAR v poletni napovedi za leto 2020 predvideva 7 6-odstotni upad slovenskega BDP in zmanjanje |
vseh agregatov potrosnje, z izjemo drzavne potrosnje zaradi sprejetih kriznih ukrepov. UMAR ravno
tako pricakuje moznost velikega upada obsega izvoza in investicij, moéneje naj bi letos padla tudi
zasebna potrosnja tako zaradi varnostnih ukrepov za varovanje zdravja in v nadaljevanju zaradi splone
negotovosti, ki bo vplivala na odlaganje ne nujnih nakupov.

Podobno tudi BS v avgustovskih objavah navaja zlasti od aprila dalje, manj$o potro$njo gospodinjstev,
ki poleg 8e nekaterih drugih dejavnikov prispeva po drugi strani k $e nadaljnjemu zvievanju Ze sicer
visokih rasti var€evanja in depozitov. Vloge nebanénega sektorja se po navedbah letos izrazito
povectujejo, do konca junija se je njihova medletna rast zvisala na 9,9 % medletno. Samo vloge
gospodinjstev so k rasti vlog v banénem sistemu v prvem polletju letos prispevale 1,25 mrd EUR (junija
je rast vlog znasala 10.2%) in zna8ajo ze ve¢ kot 21 mrd EUR.

V taksnih razmerah je posebej za mikro in mala podjetja, kakor tudi za velika podjetja, domace

povprasevanje in ohranjanje vioge banénega sektorja pri financiranju domace potro$nje dodatno

pomembno in lahko pripomore ohranitvi delovnih mest in gospodarski aktivnosti. Posebej ob dejstvu, |
da so slovenska gospodinjstva med najmanj zadolzenimi v EU s trendom upadanja zadolzenosti v |
odnosu do razpolozljivega dohodka in pa visokimi stopnjami rasti varéevanja Zze od konca prejdnje

gospodarske krize dalje.

Ravno tako je le ta pomembna za investicije v gradnjo stanovanj in reevanje stanovanjskega problema
slovenskih gospodinjstev, posebej v razmerah, ko je primerjava med najemninami in odplacilom obroka
kredita za enakovrstno stanovanje v prid kreditu, ki pa ga prebivalci ob zaostreni regulativi ne morejo
pridobiti, medtem ko pa placujejo najemnine v primerljivi viini, kot bi odplagevali kredit za resitev
stanovanjskega problema.

Glede na presezene ucinke ukrepa na posojilno aktivhost prebivalstva, ki jih je zasledovala Banka
Slovenije ob sprejemu ukrepa, in pa glede na negativni vpliv na domace povpragevanje in gospodarsko
rast ter posledi¢no na izpad davénih prihodkov ter na financni polozaj ban¢nega sektorja, pozivamo k
sprostitvi ukrepa vsaj v delu, ki se nanasa na v novembru 2019 dodatno uveljavljene omejitve razmerja
med letnim stroskom servisiranja celotnega dolga in letnim dohodkom prebivalcev ter prehodu nazaj
na predhodni regulatorni okvir, ki ne onemogoé&a ali mo¢no omejuje dostopa do virov financiranja
slovenskega ban&nega sistema tako velikemu delu slovenskih drzavljanov.
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